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PERSPECTIVAS
ECONÓMICAS

Ocupación y empleo

El mercado laboral es un termómetro clave de la salud económica y del bienestar social. A través del análisis de
indicadores como la tasa de ocupación, el nivel de informalidad y las remuneraciones promedio, es posible
evaluar la calidad del empleo en México y en entidades clave como Chihuahua. Este apartado examina la
dinámica reciente del empleo, identificando sectores con mayor generación de puestos de trabajo, brechas
estructurales en la inclusión laboral y los impactos de fenómenos coyunturales, como sequías o cambios en el
entorno económico global.

Comercio exterior

El comercio exterior es un componente esencial de la economía mexicana, al reflejar su grado de integración con
los mercados globales y su capacidad exportadora. Las exportaciones e importaciones ofrecen señales claras
sobre la demanda externa e interna, así como sobre la competitividad de los sectores productivos. Este apartado
analiza el comportamiento reciente de la balanza comercial, con énfasis en la evolución de los principales
productos de exportación, el desempeño de Chihuahua frente a otras entidades y las condiciones globales que
inciden en el intercambio internacional, como los precios de materias primas y las tensiones comerciales.

IED

La Inversión Extranjera Directa (IED) es un motor clave para el crecimiento económico, impulsando la
productividad, la generación de empleo y la transferencia de tecnología. En México, los flujos de IED reflejan la
confianza de los inversionistas internacionales en la estabilidad y competitividad del país. Este apartado analiza
el comportamiento de la IED durante el IV trimestre de 2024, destacando su impacto en Chihuahua, su
comparativo nacional e internacional, y los factores macroeconómicos que influyen en su evolución. Además, se
examinan indicadores clave como tasas de interés, tipo de cambio y sentimiento del mercado, elementos
fundamentales para entender las tendencias actuales y futuras de la inversión.

Estabilidad de Mercado

La estabilidad del mercado se refleja en la confianza de los inversionistas, el comportamiento de los precios y la
percepción de riesgo. Factores como las tasas de interés, el tipo de cambio y los índices bursátiles actúan como
señales que permiten anticipar cambios en la actividad económica y en las decisiones de inversión. Este apartado
evalúa la evolución reciente de estos indicadores, considerando el contexto nacional e internacional, así como su
impacto en la estabilidad financiera, los flujos de capital y la toma de decisiones estratégicas por parte de
empresas y gobiernos.



El desempleo y el empleo por sectores económicos están estrechamente relacionados, ya que la estructura de la economía de un país determina los tipos de
empleos disponibles. Los diferentes sectores económicos, como agricultura, industria y servicios, tienen distintas tasas de crecimiento del empleo y pueden verse
afectados por factores macroeconómicos.
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Fuentes: CIES con información de INEGI y Trading economics.
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DISTRIBUCIÓN POR OCUPACIÓN FORMAL E INFORMAL

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR

Nacional

Chihuahua 34%

55%

66%

45%

Estatales

*MENOR ES MEJOR

PROMEDIO DE INGRESOS

POR HORA

Nacional

Mayor en 10.2% al mismo periodo del año anterior

$66.20
Chihuahua $88.57
Mayor en 19.7% al mismo periodo del año anterior

Segundo trimestre de cada año en MDD
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

Fuentes: CIES con información de la Secretaría de Economía Federal, Trading Economics.

La balanza comercial es el registro de las exportaciones e importaciones de bienes de un país en un período determinado. Sirve para medir
el saldo comercial (superávit si exporta más de lo que importa, déficit si es al revés) y evaluar la competitividad económica, el flujo de divisas
y el impacto en el crecimiento del país.
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$851,826
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

EXPORTACIONES
IMPORTACIONES -$1,042,219

$163,826
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS

EXPORTACIONES
IMPORTACIONES -$162,125

$18,158
*CHIHUAHUA

EXPORTACIONES
IMPORTACIONES -$17,964

Segundo trimestre de cada año en MDD
BALANZA COMERCIAL
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La inversión extranjera directa (IED) se ha convertido en una importante fuente de financiamiento para nuestro país. Esta inyección de capital
no solo fortalece nuestros sectores productivos, sino que también tiene efectos positivos en otros indicadores económicos.

INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTAINVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTAINVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA II TRIMESTRE 2025

PANORAMA DE IED ANUAL

COMPARATIVO DE INFLACIÓN
Estados Unidos - México

TASAS DE INTERÉS
Cifra del país (Septiembre)

Tasa objetivo 7.5%

4.25%

Menor que el último período de cambio

Igual que el último período de cambio

TIPO DE CAMBIO

Segundo trimestre en MDD

Fuentes: CIES con información de la Secretaría de Economía Federal, Trading View, Banxico, INEGI e
IMSS.
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Tasa de interés

FEAR & GREED INDEX
Sentimiento del mercado

México (IPC) | Gráfico mensualEstados Unidos (S&P500) | Gráfico mensual

MERCADOS FINANCIEROS

Para el crecimiento del PIB de México se utilzó el ITAEE (Índice Trimestral de la Actividad Económica Estatal),
excepto para el primer trimestre, el cual se empleo el IGAE (Índice Global de la Actividad Económica).
Fuentes: CIES con información de Trading Económics, Trading View, CNN Business.
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ESTABILIDAD DEL MERCADOESTABILIDAD DEL MERCADO II TRIMESTRE 2025

La estabilidad de los mercados se refiere a que los precios, la oferta y la demanda de bienes, servicios o activos financieros no presentan
cambios bruscos o impredecibles, lo que da confianza a inversionistas, empresas y consumidores para tomar decisiones económicas.

PMI MANUFACTURA ESTADOS UNIDOS
Purchase Managers Index (PMI)

Neutralidad

Expansión

Contracción

BONO A UN MES
Cifra del país (Septiembre)
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Cifra del país (Septiembre)

8.79%
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Mayor que el mes anterior

Cetes a 28 días

Bono a un mes
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Bono a 10 años

CRECIMIENTO DEL PIB

$148,800
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IED EN EL AÑO

IED EN EL TRIMESTRE $82,450
$34,265

ESTADOS UNIDOS MEXICANOS
IED EN EL AÑO

IED EN EL TRIMESTRE $10,848
$936

CHIHUAHUA
IED EN EL AÑO
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ANÁLISIS FUNDAMENTALANÁLISIS FUNDAMENTAL

ANÁLISISANÁLISISANÁLISIS PRONÓSTICO

CIES | NOVIEMBRE 2025

ANÁLISIS TÉCNICO

CONCLUSIÓN GENERAL
Tendencias económicas y Perspectivas de crecimiento

• Durante el segundo trimestre de 2025, Chihuahua mantiene una posición destacada en el ámbito
laboral nacional, con una de las tasas de desocupación más bajas del país (2.3%) y un ingreso por hora
significativamente superior al promedio nacional ($88.57 vs $66.20). Sin embargo, persiste una
importante brecha de informalidad laboral, donde el 55% de la población ocupada nacional se
encuentra en esta condición y en la entidad un 34%.

• En el ámbito comercial, Chihuahua consolida una posición superavitaria con $195 millones de dólares,
en el segundo trimestre.

• Los flujos de inversión extranjera directa muestran un comportamiento contrastante. Mientras que a
nivel nacional se registran $34,265 millones en el año y $10,848 millones en el trimestre, Chihuahua
experimenta una recuperación con $317 millones en el trimestre, acumulando $936 millones al
segundo trimestre.

• La economía presenta un escenario dual: por un lado, Chihuahua muestra fortalezas estructurales en
empleo y comercio exterior, pero enfrenta desafíos significativos en atracción de inversión extranjera.
La desaceleración en los flujos de IED durante el segundo trimestre de 2025 podría impactar el
crecimiento económico futuro del estado.

• El contexto macroeconómico internacional se mantiene favorable con tasas de interés en descenso y
estabilidad cambiaria, lo que crea condiciones propicias para la reactivación económica. No obstante,
la persistencia de altos niveles de informalidad laboral sigue representando un reto estructural tanto
para Chihuahua como para el país.

• La posición comercial superavitaria de Chihuahua representa un factor de resiliencia frente al entorno
económico global, aunque la contracción en la inversión extranjera requiere atención inmediata para
mantener la competitividad estatal.

PROYECCIÓN DE CRECIMIENTO

Se proyecta un crecimiento económico modesto para México en 2025 no mayor al 1%, con una leve
recuperación al 1.5% en 2026, aunque aún por debajo de su potencial. Para Chihuahua, el escenario es más
adverso, con una contracción estimada del -1.5% en 2025 y una recuperación moderada al 1.0% en 2026,
que se mantendría por debajo de su promedio histórico.

Proyección
PIB de México y Chihuahua

Fuentes: CIES con datos de INEGI.

2.6% 1.7% 1.9%

1.9%

-0.4%

-8.0%

5.8%

3.6% 3.2%
1.5%

0.8% 1.5%

6.6%

3.4% 2.5%

0.3%

1.7%

-6.6%

4.4%

7.5%

3.1%
0.9%

-1.5%
1.0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

México Chihuahua


